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1. Анализ абсолютных показателей финансовой

устойчивости

2. Относительные показатели финансовой

устойчивости
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Финансовая устойчивость

Производственно-
технологическая 

устойчивость

Рыночная 
устойчивост

ь

Финансовая 
устойчивость

Задачи финансовой 
деятельности:

 обеспечении ресурсами, 

для выполнения плана,

 обеспечение поступление и 

расходование денежных 

средств, 

 выполнение  расчетной 

дисциплины, 

 сохранение собственного и 

заемного капитала и 

повышению эффективности.
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Факторы, влияющие на 
финансовую устойчивость

Соотношение прибыли и выручки от реализации

Скорость оборота собственных средств

Соотношение собственных и заемных средств

Увеличение доли прибыли, направляемой на 
развитие производства
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Группировка факторов по
признакам

Группировка факторов, влияющих на финансовую 

устойчивость компании  

по месту их возникновения внешние и внутренние факторы

по времени действия постоянные и переменные

по степени значимости первичные и вторичные
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Определение финансовой устойчивости

Финансовая устойчивость это такое 
состояние ее финансовых ресурсов, их 

формирования, распределения и 
использования, при котором предприятие, 

оставаясь платежеспособным и 
кредитоспособным, имеет возможность при 

сбалансированном привлечении 
собственных и заемных средств.

Платёжеспособность

Соотношение 
собственных и заемных 

средств

Структура имущества
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Определение данные Ковалевым ВВ
и Колчина ИС

 Ковалев В.В: большое 
количество показателей 
подразделяя их на 
коэффициенты 
капитализации и 
коэффициенты покрытия

 Колчина И.С: не выделяет 
отдельно показатели 
финансовой устойчивости 
и платежеспособности, и в 
ее методике анализа 
присутствуют абсолютные 
показатели.

Направления оценки финансовой  устойчивости

Анализ имущественного состояния, динамики и 

структуры источников его формирования

Анализ ликвидности и платежеспособности

Анализ коэффициентов финансовой 

устойчивости
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Определение Дыбаль С.В.
Платежеспособность 

– это внешнее 
проявление 
финансового 
состояния 
предприятия, а 
финансовая 
устойчивость –
внутренняя 

Анализ финансовой устойчивости

Определение общей финансовой 
устойчивости

Расчет суммы собственных оборотных 
средств

Оценка финансовой устойчивости  в части 
формирования запасов и затрат

Определение типа финансовой 
устойчивости 9



Определение данные Донцовой Л.В
и Никифоровой Н.А

 Донцова Л.В, Никифорова 
Н.А.:

определении  
достаточности 
источников 
финансирования, 
используемых  для 
формирования запасов. 

 соотношением объемов 
собственных и заемных 
средств

Собственный 
капитал

Заемный 
капитал
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Методы оценки финансовой устойчивости в
иностранной практике

Коэфф
ициент

ы 
ликвид
ности 

и 
покрыт

ия

Показа
тели 

оборач
иваемо

сти 
капита

ла

Коэфф
ициент

ы 
привле
чения

Показа
тели 

прибы
льност

и 
фирмы

Финанс
овое 

сотоян
ие

фирмы
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Методика анализа и оценки финансовой 
устойчивости по финансовой отчетности
анализ и оценка кредитоспособности 
компаний Р. Фолк 

формирование пороговых 
аналитических коэффициентов  А. Уолл

 Сущность -разработка
аналитических подходов,
использовании показателей,
характеризующих состояние
оборотных средств,
оборотного капитала и
кредиторской задолженности.

 Основа – «показатели –
индикаторы», позволяющие
определить возможности
компании расплатиться по
краткосрочным
обязательствам.

 Разрабатываются для
каждой отрасли, либо по
группе компаний,
работающих в одной
отрасли;

 Распределение
коэффициентов
производится с
использованием
статистических методов.
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Методика анализа и оценки финансовой 
устойчивости по финансовой отчетности
Концептуальные  основы  анализа 
финансовой отчетности Дж Блисс

Метод вероятности 
банкротства  Э. Альтмана

 Строится на частных 
показателях, отражающих 
финансовое состояние 
предприятия в сравнении с 
обобщающими показателями 
оценки финансового 
состояния капитала.

 рентабельность 
авансированного капитала

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

Модель прогнозирования банкротства 

- рентабельность активов 

- динамика прибыли; 

- коэффициент покрытия процентов; 

- отношение накопленной прибыли к активам; 

- коэффициент текущей ликвидности;  

 

- доля собственных средств в пассивах;  

 

- стоимость активов предприятия.  
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Недостатки применение зарубежного опыта
для оценки финансовой устойчивости:

 Низкая доля акционерных обществ с открытой
финансовой отчетностью на рынке, и,
следовательно, низкая достоверность
статистических исследований финансовой
устойчивости для группировки показателей для
методик основанных на оценке устойчивости по
финансовой отчетности

 Высокая доля теневой экономики, следовательно
завышенная кредиторская задолженность
компаний
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Структура финансового состояния фирмы

Показа
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Абсолютные и относительные показатели
финансовой устойчивости

 Формулы расчета используемых коэффициентов и
рекомендуемые границы изменения этих
показателей не являются бесспорными;

 Учетная политика — по методу отгрузки или по
методу оплаты — оказывает существенное влияние
на величину этих коэффициентов;

 Расчет коэффициентов на начало и конец
отчетного периода, не раскрывают механизма
достижения самих рекомендуемых значений.
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ФСП

■ Финансовое состояние предприятий (ФСП), его

устойчивость во многом зависят от

оптимальности структуры источников капитала

и от оптимальности структуры активов

предприятия.



Анализ структуры источников капитала предприятия и
оценка степени финансовой устойчивости и финансового

риска.

1) коэффициент финансовой автономии -
удельный вес собственного капитала в
общей валюте баланса;

2) коэффициент финансовой зависимости -
доля заемного капитала в общей валюте
баланса;

3) коэффициент текущей задолженности -
отношение краткосрочных финансовых
обязательств к общей валюте баланса;



Анализ структуры источников капитала
предприятия и оценка степени финансовой
устойчивости и финансового риска.

4) коэффициент долгосрочной финансовой независимости
- отношение собственного и долгосрочного заемного
капитала к общей валюте баланса;

5) коэффициент покрытия долгов собственным
капиталом -отношение собственного капитала к
заемному;

6) коэффициент финансового левериджа, или
коэффициент финансового риска - отношение заемного
капитала к собственному.



Вывод

■ Чем выше уровень 1, 4 и 5 показателей и

чем ниже уровень 2, 3 и 6 показателей,

тем устойчивее ФСП.



Изменения в структуре капитала с
позиций инвесторов и предприятия

Для банков и кредиторов предпочтительной является ситуация,
когда доля собственного капитала высокая — это исключает
финансовый риск. Предприятия заинтересованы в привлечении
заемных средств по двум причинам:

■ проценты по обслуживанию заемного капитала
рассматриваются как расходы;

■ расходы на выплату процентов обычно ниже дохода, в
результате чего повышается рентабельность собственного
капитала.



Соотношение между использованием
собственного и заемного капитала

■ В рыночной экономике большая и все

увеличивающаяся доля собственного капитала

не означает улучшения положения

предприятия, возможности быстрого

реагирования на изменение делового климата.



 Финансовое состояние предприятий
(ФСП), его устойчивость во многом
зависят от оптимальности структуры
источников капитала и от
оптимальности структуры активов
предприятия, и в первую очередь — от
соотношения основных и
краткосрочных средств, а также от
уравновешенности активов и пассивов
предприятия.

 Различают четыре типа финансовой
устойчивости организации.



Финансовая устойчивость

Абсолютная устойчивость

Нормальная устойчивость

Неустойчивое состояние 

Кризисное состояние
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Показатели финансовой и рыночной устойчивости предприятия

КОЭФФИЦИЕНТ ФОРМУЛА РАСЧЕТА ХАРАКТЕРИСТИКА НОРМАТИВНОЕ 

ЗНАЧЕНИЕ

1 Коэффициент автономии 

(финансовой независимости, 

концентрации собственного 

капитала в активах)

Коэффициент автономии 

(независимости) = 

Собственный капитал / 

Активы

Характеризует 

независимость предприятия 

от заемных средств и 

показывает долю 

собственных средств в 

общей стоимости всех 

средств предприятия. 

Нормативным 

значение 

коэффициента 

автономии больше 0,5 

но не более 0,7. 

2 Коэффициент финансовой 
зависимости

Коэффициент финансовой 

зависимости = Обязательства / 

Активы

характеризующий 

зависимость от внешних 

источников 

финансирования . 

Рекомендуемое 

значение должно быть 

меньше 0,8. 

Оптимальным является 

коэффициент 0.5. 

3 Коэффициент соотношения 
заемных и собственных средств

Коэффициент соотношения 

заемного и собственного 

капитала = Заемный капитал / 

Собственный капитал

Показывает, сколько единиц 

привлеченных средств 

приходится на каждую 

единицу собственных 

средств

Рекомендуемое 
значение Кзс <0,7. 

4 Коэффициент маневренности 
собственных оборотных средств 
(коэффициент маневренности 
собственного капитала)

Коэффициент маневренности 

собственных оборотных 

средств = Собственные 

оборотные средства / 

Собственный капитал

показывает, какая часть 

собственного оборотного 

капитала находится в 

обороте. 

Рекомендуемое 

значение 

коэффициента 0,2 – 0,5.

5 Коэффициент соотношения 
мобильных и 
иммобилизованных активов

Коэффициент соотношения 

мобильных и 

иммобилизованных активов = 

Оборотные активы / 

Внеоборотные активы

Показывает сколько 

внеоборотных активов 

приходится на каждый 1 у.е 

оборотных активов

нормативных значений 

не установлено.
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КОЭФФИЦИЕНТ ФОРМУЛА РАСЧЕТА ХАРАКТЕРИСТИКА НОРМАТИВНОЕ 

ЗНАЧЕНИЕ

6 Коэффициент обеспеченности 
оборотного капитала 
собственными источниками 
финансирования

Коэффициент обеспеченности 

оборотного капитала 

собственными источниками 

финансирования = 

(Собственный капитал -

Внеоборотные активы) / 

Оборотные активы

Коэффицент показывает 

наличие у предприятия 

собственных средств.

значении 

коэффициента ≥0,1.

7 Коэффициент обеспеченности 
собственными средствами

Коэффициент обеспеченности 

собственными средствами = 

(Собственный капитал -

Внеоборотные активы) / 

Оборотные активы

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными оборотными 
средствами показывает 
достаточность у 
предприятия собственных 
средств. 

Нормальное значение 

показателя 

обеспеченности 

собственными 

средствами должно 

составлять не менее 0,1.

8 Коэффициент обеспеченности 
запасов собственными 
средствами

Коэффициент обеспеченности 

запасов собственными 

средствами = Собственные 

оборотные средства / Запасы

Коэффициент 
обеспеченности 
материальных запасов 
собственными средствами –
показатель 
характеризующий уровень 
финансирования запасов за 
счет собственных 
источников (средств) 
предприятия.

Нормативное значение 

коэффициента лежит в 

диапазоне от 0,6 до 0,8, 

т.е. 

9 Коэффициент сохранности 
собственного капитала

Коэффициент сохранности 

собственного капитала = 

Собственный капитал на конец 

периода /Собственный 

капитал на начало периода

характеризует динамику 
собственного капитала. 

Оптимальное значение 
коэффициента больше 
или равно 1.
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Показатели финансовой и рыночной устойчивости предприятия



1. Анализ абсолютных

показателей финансовой

устойчивости



 Одна из основных задач анализа финансового
состояния — изучение показателей,
характеризующих его финансовую устойчивость.

28



 Анализ финансовой устойчивости на определенную
дату позволяет установить: насколько рационально
предприятие управляет собственным и заемным
капиталом в течение периода, предшествующего этой
дате.

 Важно, чтобы состав и структура собственных и
заемных источников средств отвечали стратегическим
целям развития предприятия.
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Надо запомнить:

 содержание финансовой устойчивости характеризуют
эффективным формированием и использованием
денежных ресурсов, необходимых для нормальной
производственно-коммерческой деятельности.

 К собственным финансовым ресурсам, относят: чистая
(нераспределенную) прибыль и амортизационные
отчисления.

 Внешним признаком финансовой устойчивости
выступает платежеспособность хозяйствующего
субъекта.
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Удовлетворительную платежеспособность
предприятия определяют параметры:

 наличие свободных денежных средств;

 отсутствие длительной просроченной
задолженности;

 наличие собственных оборотных средств на начало
и конец отчетного периода.
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 Низкая платежеспособность может быть случайной,
временной и длительной.

 Высший тип финансовой устойчивости —
способность предприятия развиваться
преимущественно за счет собственных источников
финансирования.
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 Для поддержания финансовой устойчивости необходим
рост не только абсолютной массы прибыли, но и ее
уровня относительно вложенного капитала или текущих
издержек, т. е. рентабельности.

 Следует помнить, что высокая доходность связана со
значительным уровнем риска.

 Вывод, финансовая устойчивость хозяйствующего
субъекта — такое состояние его денежных ресурсов,
которое обеспечивает развитие предприятия
преимущественно за счет собственных средств при
сохранении достаточной платежеспособности и
кредитоспособности при минимальном уровне
предпринимательского риска.
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На финансовую устойчивость хозяйствующего
субъекта влияет :

 положение предприятия на товарном и финансовом
рынках;

 выпуск и реализация конкурентоспособной и
пользующейся спросом у покупателей продукции;

 степень зависимости от внешних кредиторов и
инвесторов;

 наличие неплатежеспособных дебиторов;
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 размер оплаченного уставного капитала;

 эффективность коммерческих и финансовых
операций;

 состояние имущественного потенциала, включая
соотношение между внеоборотными и
краткосрочными активами;

 степень профессиональной подготовки
производственных и финансовых менеджеров и др.

35



 В ходе производственного процесса на предприятии
происходит постоянное пополнение запасов
товарно-материальных ценностей.

 Изучая излишек или недостаток средств для
формирования запасов, устанавливают абсолютные
показатели финансовой устойчивости (рис. 4.1).
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Для детального отражения разных видов источников в
формировании запасов используют следующую систему
показателей.

1. Наличие собственных краткосрочных средств на
конец расчетного периода устанавливают по формуле:

СОС = СК - ВОА,

где СОС — собственные оборотные средства на конец
расчетного периода;

СК — собственный капитал (итог раздела 5 баланса);

BоA — внеоборотные активы (итог раздела 2 баланса).
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2. Наличие собственных и долгосрочных источников
финансирования запасов (СДИ) определяют по формуле:

СДИ = СК - BOA + ДКЗ

или

СДИ = СОС + ДКЗ, 

где ДКЗ — долгосрочные кредиты и займы (итог раздела 4 
баланса «Долгосрочные обязательства»).

39



3. Общая величина основных источников
формирования запасов (ОИЗ) определяется как:

ОИЗ = СДИ + ККЗ, 

где ККЗ — краткосрочные кредиты и займы (итог
раздела 3 «Краткосрочные обязательства»).
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Три показателя обеспеченности запасов источниками их
финансирования. Излишек (+), недостаток (-)
собственных оборотных средств:

∆СОС = СОС - З,

где ∆СОС — прирост (излишек) собственных оборотных
средств;

3 — запасы (раздел I баланса).
Излишек (+), недостаток (-) собственных и долгосрочных ис-
точников финансирования запасов (∆СДИ):

∆СДИ = СДИ - 3.
Излишек (+), недостаток (-) общей величины основных источников
покрытия запасов (∆ОИ3):

∆ОИ3 = ОИ3 - 3.
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Приведенные показатели обеспеченности запасов
соответствующими источниками финансирования
трансформируют в трехфакторную модель (М):

М = (∆СОС; ∆СДИ; ∆ОИ3).

Эта модель выражает тип финансовой устойчивости
предприятия. На практике встречаются четыре типа
финансовой устойчивости (табл. 1).
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Тип финансовой 

устойчивости

Трехмерная 

модель

Источники 

финансирова-

ния запасов

Краткая характе-

ристика 

финансовой 

устойчивости

1. Абсолютная

финансовая

устойчивость

М = (1, 1, 1) Собственные 

оборотные сред-

ства (чистый 

оборотный ка-

питал)

Высокий уровень 

платежеспособно-

сти. 

2. Нормальная

финансовая

устойчивость

М = (0, 1, 1) Собственные 

оборотные сред-

ства плюс дол-

госрочные кре-

диты и займы

Нормальная пла-

тежеспособность. 
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3. Неустойчивое

финансовое

состояние

М = (0, 0, 1) Собственные 

оборотные сред-

ства плюс дол-

госрочные кредиты 

и займы плюс 

краткосрочные 

кредиты и займы

Нарушение нор-

мальной платеже-

способности. 

4. Кризисное 

финансовое 

состояние

М = (0, 0, 0) Предприятие пол-

ностью неплатеже-

способно и нахо-

дится на грани 

банкротства
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Первый тип финансовой устойчивости можно
представить в виде следующей формулы:

М1 = (1, 1, 1), т. е. ∆СОС ≥ 0; ∆СДИ ≥ 0; ∆ОИЗ ≥ 0.

Абсолютная финансовая устойчивость (М1) в
современных компаниях СНГ встречается очень редко.

Второй тип (нормальная финансовая устойчивость)
можно выразить следующим образом:

М2 = (0, 1, 1), т. е. ∆ СОС < 0; ∆ СДИ ≥ 0; ∆ ОИЗ ≥ 0.

Нормальная финансовая устойчивость гарантирует
выполнение финансовых обязательств.
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Третий тип (неустойчивое финансовое состояние) :

М3 = (0, 0, 1), т. е. ∆СОС < 0; ∆СДИ < 0; ∆ОИЗ ≥ 0.

Четвертый тип (кризисное финансовое состояние) :

М4 = (0, 0, 0), т. е. ∆СОС < 0; ∆СДИ < 0; ∆ОИЗ < 0.

Показатели финансовой устойчивости рассматриваемого
акционерного общества приведены в таблице.
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Показатели Абсолютные величины, тыс. у.е

на начало года на конец отчетного периода

1 2 3

1. КРАТКОСРОЧНЫЕ АКТИВЫ

Запасы 24 572 20 815

НДС по приобретенным ценностям 2386 238

Дебиторская задолженность 27 733 57191

Краткосрочные финансовые вложения - -

Денежные средства 27 839 37 255

Прочие оборотные активы 912 930

Итого по разделу I 83 442 116 339

1. ДОЛГОСРОЧНЫЕ АКТИВЫ

Нематериальные активы - -

Основные средства 85546 85688

Доходные вложения в материальные ценности 760 628

Долгосрочные финансовые вложения 235 175

Отложенные налоговые активы 264 354

Прочие внеоборотные активы 6476 664

Итого по разделу 2 93 281 87 509

1. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Займы и кредиты 924 1836

Кредиторская задолженность 66 006 70 831

Итого по разделу 3 66 930 72 667

1. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Отложенные налоговые обязательства 888 1349

Итого по разделу 4 888 1349

1. КАПИТАЛ

Уставный капитал 2320 2320

Добавочный капитал 73 780 73 780

Резервный капитал 348 348

Нераспределенная прибыть (убыток) 32 458 53 384

Итого по разделу 5 108 906 1299832

Баланс 176 723 203 848
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Показатели Условные 
обозначения

На 
нача-
ло 
года

На конец 

отчетного 

периода

Изменение 
за период 
(гр. 4 - гр. 3)

1 2 3 4 5

1.Источники
формирован
ия
собственных
средств
(капитал и
резервы)

ИСС 108 905 129 832 +20 927

2.внеоборот
ные активы

ВОА 93 281 87 509 -5772

3.Наличие
собственных
оборотных
средств (с1-2)

СОС 15 624 42 323 +26699
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Показатели Условны
е 
обозначе
ния

На начало 
года

На конец 

отчетного 

периода

Изменени
е за 
период 
(гр. 4 - 3)

4.Долгосрочные
обязательства (ОНО-
отложенные налоговые
обязательства)

ДКЗ 888 1349 +461

5.Наличие собственных и
долгосрочных
источников
формирования
оборотных средств –
чистый оборотный
капитал (с3-4)

СДИ 16 512 43 672 +27 160

6. Краткосрочные 

кредиты и займы

ККЗ 924 1836 +912
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Показатели Условные 
обозначения

На начало года На конец 

отчетного 

периода

Изменение за 
период (гр. 4 -
3)

7. Общая вели-
чина основных 
источников 
средств (с 5-6)

ОИ 15 588 41 836 +26 248

8. Общая сумма 

запасов из 

раздела I 

баланса

З 24 572 20815 -3757

9. Излишек (+), 
недостаток (-) 
собственных 
оборотных 
средств (с 3-8)

∆СОС -8948 +21508 +30 456
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Показатели Условные 
обозначения

На начало года На конец 

отчетного 

периода

Изменение 
за период 

10. Излишек 
(+), недостаток 
(-) собственных 
и 
долгосрочных 
заемных 
источников 
покрытия за-
пасов (с 5-8)

∆СДИ -8060 +22 857 +30917

11. Излишек (+), 
недостаток (-) 
общей 
величины 
основных 
источников 
финанси-
рования 
запасов (с 7 - 8)

∆ОИЗ -8984 +21021 +30 005

12. 

Трехфактор-

ная модель 

типа 

финансовой 

устойчивости

М = (∆СОС;

∆СДИ;

∆ОИЗ)

М = = (0, 0, 0) М = = (1, 1, 1)
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 Из ее данных следует, что АО на начало отчетного года
находилось в кризисной финансовой ситуации, а на
конец отчетного периода обладало абсолютной
финансовой устойчивостью, поскольку параметры
∆СОС, ∆ СДИ и ∆ ОИЗ имели положительные
значения, достаточные для поддержания текущей
платежеспособности.

Улучшение финансового состояния АО было достигнуто
за счет:

 увеличения собственного капитала;

 снижения внеоборотных активов;

 сокращения объема запасов до приемлемого уровня .
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Абсолютная и нормальная устойчивость финансового

состояния характеризуется высоким уровнем рентабельности

деятельности организации.

Неустойчивое финансовое состояние характеризуется

нарушением финансовой дисциплины, снижением

доходности деятельности организации.

Кризисное финансовое состояние дополняется наличием

регулярных неплатежей.



Для стабилизации финансового состояния необходимо:

 увеличить долю собственного капитала в

краткосрочных активах;

 снизить остатки товарно-материальных ценностей.


